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시가총액 164십억원 

발행주식수 23,608천주 

52주 최고가 / 최저가 9,440 / 6,930원 

3개월 일평균거래대금 십억원 

외국인 지분율 2.5% 

주요주주  

롯데쇼핑 (외 4인) 65.3% 

자사주 (외 1인) 2.0% 

롯데하이마트우리사주 0.1% 
 
주가수익률(%) 1개월 3개월 6개월 12개월 

절대수익률 -11.3 -24.3 -9.6 -9.8 

상대수익률(KOSPI) -41.7 -62.7 -93.8 -202.9 

 (단위: 십억원, 원, %, 배) 

재무정보 2024 2025 2026E 2027E 

매출액 2,357 2,300 2,246 2,307 

영업이익 2 10 19 33 

EBITDA 118 122 123 128 

지배주주순이익 -305 -2 -7 11 

EPS -12,935 -103 -309 463 

순차입금 595 515 453 385 

PER n/a n/a n/a 15.0 

PBR 0.2 0.2 0.2 0.2 

EV/EBITDA 6.5 5.7 5.0 4.3 

배당수익률 4.1 4.0 4.3 4.3 

ROE -28.0 -0.3 -0.8 1.2 

컨센서스 영업이익 - - 0 0 

컨센서스 EPS - - 0 0 
 
주가추이 

 
 

 

 

 

자구 노력에도 불구하고, 부진한 실적을 기록함. 가전시장의 구조적 침체가 

실적 부진의 주된 원인임. 긍정적인 자산효과와 실질임금 상승, 소비심리 

개선 등의 긍정적 영업환경을 활용하는 지혜가 필요한 것으로 판단함.   

1분기 별도기준 매출액 4,969억원(-6.1% YoY), 영업손실 148억원(적확 

YoY)으로 당초 전망치를 하회하는 부진한 영업실적을 기록함. 부동산 침체

에 따른 주거 이동 감소로 국내 가전 시장의 침체가 지속됨. 신규 아파트 

입주와 이사 수요(매매 및 전월세)가 각각 전년동기비 44.0%, 6.7% 감소

하면서 국내 가전시장도 직전 5개 분기 중 4개 분기 역성장을 시현함. 동

사의 경우 지난해 높은 기저효과(에어컨 특수, 로봇청소기 신상품 수요)로 

매출 감소와 함께 상대적으로 높은 마진의 대형가전 매출 부진으로 매출총

이익률 하락으로 영업손실을 기록함.  

부진한 1분기 실적을 반영해 연간 수익예상을 하향 조정함. 2026년 연간 

매출액 2.2조원(-2.3% YoY), 영업이익 188억원(+95.5% YoY)으로 수정 전

망함. 2020년 이후 점포 축소를 통한 구조조정과 가전시장 침체 등이 겹치

면서 부진한 실적 흐름을 지속해왔지만, 올해부터는 실적 개선의 기틀을 마

련할 전망임. 긍정적인 자산효과, 소비심리 개선 등의 긍정적인 영업환경과 

함께 동사의 고빈도 전략 품목 및 고객 접점 확대에 대한 지속적인 노력의 

결과가 결실을 맺을 것이기 때문임. 올해의 핵심사업 전략으로 1) 인증 중

고 Reuse로 Loop 완성, 2) PLUX 단독 Store 추진, 3) 광역상권 Renewal 

지속, 4) AI기반 초개인화 온라인몰 등을 추진해나갈 전망임.   

목표주가는 가치합산방식으로 산출했고, EV/EBITDA Multiple을 3.3배(최근 

4년간 평균치 대비 45% 할인)를 적용함. 지난해 10월 31일 기업가치 제고 

계획(자율공시)를 통해 2029년 매출액 2.8조원 이상, 영업이익 1,000억원 

이상, 배당성향 30% 지향을 목표로 제시함. 주가 재평가를 위해서는 실적 

개선이 선행돼야 할 것임. 
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 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26P 2Q26E 3Q26E 4Q26E 2025 2026E 2027E 

매출액 529 594 652 524 497 587 644 518 2,300 2,246 2,307 

매출총이익 152 189 194 146 137 189 194 147 681 667 692 

영업이익 -11 10 19 -9 -15 15 24 -5 10 19 33 

세전이익 -15 11 14 -15 -20 11 19 -13 -5 -3 14 

순이익 -14 11 14 -14 -20 9 15 -10 -2 -7 11 

수익성 (%)            

GPM 28.7 31.8 29.7 27.9 27.6 32.2 30.1 28.3 29.6 29.7 30.0 

OPM -2.1 1.8 2.9 -1.7 -3.0 2.6 3.7 -1.0 0.4 0.8 1.4 

RPM -2.9 1.8 2.1 -2.8 -4.0 1.9 3.0 -2.5 -0.2 -0.1 0.6 

NPM -2.6 1.9 2.2 -2.7 -4.1 1.5 2.3 -2.0 -0.1 -0.3 0.5 

성장성 (%, YoY)            

매출액 0.7 0.8 -4.9 -5.7 -6.1 -1.2 -1.3 -1.1 -2.4 -2.3 2.7 

영업이익 적지 277.2 -39.3 적지 적지 43.3 24.6 적지 460.2 95.5 74.4 

세전이익 적지 364.3 -47.5 적지 적지 3.3 36.2 적지 적지 적지 흑전 

순이익 적지 667.2 -47.1 적지 적지 -22.2 6.4 적지 적지 적지 흑전 

기본가정            

GDP성장률(실질) -0.3 0.6 1.9 1.6 2.3 2.1 2.0 1.7 1.0 2.0 1.9 

민간소비 0.5 1.0 1.8 2.0 2.5 2.0 2.0 1.8 1.3 2.1 2.0 

소비자물가상승률 2.1 2.1 2.0 2.4 2.0 2.2 2.3 2.1 2.2 2.2 2.0 

점포수            

기말 310 311 312 313 314 315 316 317 313 317 321 

평균 310 311 312 313 314 315 316 317 313 317 321 
 

 

 

 

 

 2026E 2027E 12M Forward 비고 

1. 사업가치 399 416 403  

EBITDA 123 128   

EV/EBITDA 3.3 3.3  최근 4년간 평균(5.9배) 대비 45% 할인율 적용 

2. 투자자산가치 224 226 224  

투자유가증권 8 8  순자산가액 대비 30% 할인 적용 

기타투자자산 등 216 218  순자산가액 대비 30% 할인 적용 

3. 기업가치 (=1+2) 623 642 627  

4. 순차입금  453 385 436  

5. 비지배주주지분 0 0 0  

6. 적정시가총액 (=3-4-5) 169 257 191  

발행주식수  23,608 23,608 23,608  

적정주가 (원) 7,169 10,873 8,404  

현재주가 6,930 6,930 6,930  

상승여력 (%) 3.4 56.9 21.3  

 

 

  



 

 

구분 사업내용 상세 전략 

전문상담 매장  

Store New Format 

해외 브랜드 중심 고객선호상품의 강화 
글로벌 Top Brand 50개 신규 추진 (4월~7월) 

프리미엄/보급형 생활∙주방∙IT 중심 구색 대폭 보강 

상권별 취급 SKU 표준화 
SKU 표준화 시스템(POG) 완성 (5월) 

신규 우수상품 구색 완비 및 상담력 확대 

국내 최강 Care Service 

 
하이마트 안심 케어 서비스 

가전 Care: 국내외 브랜드 수리 및 중고 가전 보장 

홈 Care: 한샘 연계 서비스 및 청소∙위생 전문 홈클리닝 

패밀리 Care: 방범, 방재, 돌봄 서비스 제공 (5월) 

선택 다양성 강화,  

PB ‘PLUX’  
Product&혁신적 보증 연장 서비스 

Product PB: 꼭 필요한 기능&상응하는 가격 

Service PB: 최대 5년 무상수리 보증 

가전 전문 Mall 

E-Commerce 
전문 큐레이터 화상상담 서비스 개시 (5월) 

5월: 하이마트 Outlet(대규모 전시가전, 재고처분) 

7월: 하이마트 Care∙SET 전문관  

9월: 하이마트 PB관∙카테고리 전문관 

 

 

 

지점명 
장부가 

면적 
토지 건물 합계 

지점 (총 335점) 194,129  119,405 313,533 488,539 

물류센터 (총 11개) 32,351  26,132  58,483 107,881 
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(단위:십억원) 

결산기 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액 2,357 2,300 2,246 2,307 2,368 

증가율 (Y-Y,%) (9.7) (2.4) (2.3) 2.7 2.7 

영업이익 2 10 19 33 36 

증가율 (Y-Y,%) (79.1) 460.2 95.5 74.4 10.3 

EBITDA 118 122 123 128 122 

영업외손익 (289) (15) (22) (19) (19) 

순이자수익 (25) (21) (18) (16) (16) 

외화관련손익 (0) (0) 0 0 0 

지분법손익 0 0 0 0 0 

세전계속사업손익 (287) (5) (3) 14 18 

당기순이익 (305) (2) (7) 11 14 

지배기업당기순이익 (305) (2) (7) 11 14 

증가율 (Y-Y,%) 적지 적지 적지 흑전 29.3 

3 Yr CAGR & Margins      

매출액증가율(3Yr) (15.2) (11.7) (4.9) (0.7) 1.0 

영업이익증가율(3Yr) (74.7) n/a 31.8 167.3 55.5 

EBITDA증가율(3Yr) (22.0) 12.4 (2.5) 2.8 (0.1) 

순이익증가율(3Yr) n/a n/a n/a n/a n/a 

영업이익률(%) 0.1 0.4 0.8 1.4 1.5 

EBITDA마진(%) 5.0 5.3 5.5 5.5 5.1 

순이익률 (%) (13.0) (0.1) (0.3) 0.5 0.6 

NOPLAT 1 7 14 26 29 

(+) Dep 116 112 104 95 85 

(-) 운전자본투자 37 (41) (16) 5 5 

(-) Capex 24 19 19 19 20 

OpFCF 57 141 115 97 89 
 

 

 

(단위:십억원) 

결산기 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산 554 479 510 580 643 

현금성자산 100 68 121 181 234 

매출채권 44 39 44 45 46 

재고자산 368 351 324 333 341 

비유동자산 1,335 1,312 1,235 1,166 1,107 

투자자산 362 370 373 376 379 

유형자산 382 353 273 202 141 

무형자산 591 589 589 588 587 

자산총계 1,889 1,791 1,745 1,746 1,750 

유동부채 543 497 487 488 490 

매입채무 169 172 165 169 174 

유동성이자부채 299 255 251 247 243 

비유동부채 418 351 347 344 340 

비유동이자부채 396 327 323 319 315 

부채총계 961 848 834 832 830 

자본금 118 118 118 118 118 

자본잉여금 756 456 456 456 456 

이익잉여금 73 388 374 378 385 

자본조정 (19) (19) (37) (37) (37) 

자기주식 (19) (19) (19) (19) (19) 

자본총계 928 943 910 914 921 

투하자본 1,499 1,445 1,351 1,286 1,232 

순차입금 595 515 453 385 325 

ROA (14.3) (0.1) (0.4) 0.6 0.8 

ROE (28.0) (0.3) (0.8) 1.2 1.5 

ROIC 0.1 0.5 1.0 2.0 2.3 

   (단위:십억원,원) 

결산기 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

Per share Data      

EPS (12,935) (103) (309) 463 598 

BPS 39,292 39,942 38,554 38,713 39,005 

DPS 300 300 300 300 350 

Multiples(x,%)      

PER n/a n/a n/a 15.0 11.6 

PBR 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 

EV/ EBITDA 6.5 5.7 5.0 4.3 4.0 

배당수익율 4.1 4.0 4.3 4.3 5.1 

PCR 1.2 1.3 2.1 1.5 1.6 

PSR 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

재무건전성 (%)      

부채비율 103.6 89.9 91.7 91.0 90.1 

Net debt/Equity 64.1 54.6 49.8 42.2 35.3 

Net debt/EBITDA 505.0 421.7 369.8 301.1 267.2 

유동비율 101.9 96.3 104.8 118.8 131.4 

이자보상배율 0.1 0.5 1.0 2.1 2.3 

이자비용/매출액 1.5 1.2 1.1 1.0 0.9 

자산구조      

투하자본(%) 76.5 76.8 73.2 69.8 66.8 

현금+투자자산(%) 23.5 23.2 26.8 30.2 33.2 

자본구조      

차입금(%) 42.8 38.2 38.7 38.3 37.7 

자기자본(%) 57.2 61.8 61.3 61.7 62.3 

주) 재무제표는 별도 기준으로 작성 

 (단위:십억원) 

결산기 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

영업현금 109 157 94 101 94 

당기순이익 (305) (2) (7) 11 14 

자산상각비 116 112 104 95 85 

운전자본증감 (35) 16 16 (5) (5) 

매출채권감소(증가) 12 8 (5) (1) (1) 

재고자산감소(증가) (25) 17 27 (9) (9) 

매입채무증가(감소) (25) 1 (7) 4 4 

투자현금 90 28 (26) (26) (27) 

단기투자자산감소 103 8 (0) (0) (0) 

장기투자증권감소 0 0 (0) (0) (0) 

설비투자 (24) (19) (19) (19) (20) 

유무형자산감소 (5) (4) (4) (4) (4) 

재무현금 (227) (215) (15) (15) (15) 

차입금증가 (194) (183) (8) (8) (8) 

자본증가 0 0 0 0 0 

배당금지급 (7) (7) (7) (7) (7) 

현금 증감 (27) (30) 53 60 53 

총현금흐름(Gross CF) 145 139 78 106 99 

(-) 운전자본증가(감소) 37 (41) (16) 5 5 

(-) 설비투자 24 19 19 19 20 

(+) 자산매각 (5) (4) (4) (4) (4) 

Free Cash Flow 79 157 71 78 71 

(-) 기타투자 0 0 0 0 0 

잉여현금 79 157 71 78 71 
 

 

 

  



 

   

 

 날짜 투자의견 적정가격(원) 
 평균주가 

괴리율(%) 
 

최고(최저)주가 

괴리율(%) 

2022-05-19 담당자변경      
2024-06-27 Buy 13,000  (34.9)  (28.9) 
2024-11-04 Buy 11,000  (31.1)  (25.6) 
2025-02-06 Hold 8,300  (11.3)  (6.4) 
2025-05-09 Buy 9,300  (9.3)  1.5 
2025-09-18 Buy 10,500  (26.0)  (12.9) 
2026-05-13 Buy 8,400     
       
        

 

기업 

Buy(매수): 15% 이상 

Hold(중립): -15% ~15% 

Sell(매도): -15% 이하 

산업 

OVERWEIGHT (비중확대): 향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 상승 예상 

NEUTRAL (중립): 향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준(± 5%) 예상 

UNDERWEIGHT (비중축소): 향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 하락 예상 

 

 

- 당사는 보고서 제공시점 현재 상기 종목을 1% 이상 보유하고 있지 않으며, 동 보고서를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 동 자료의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자는 상기 종목의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

- 당사는 보고서 제공시점 기준으로 지난 6개월간 상기 종목의 유가증권 발행에 주간사로 참여한 사실이 없습니다. 

- 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 보고서는 당사 고객들의 투자에 관한 정보를 제공할 목적으로 당사 고객에 한하여 배포되는 자료입니다. 본 보고서의 내용은 당사의 리서치센터가  

신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 신뢰성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 보고서가  

고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 본 보고서의 지적재산권은 당사에 있으므로  

당사의 동의없이 무단 복제, 대여, 전송, 변형 및 배포 될 수 없습니다. 
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